Peter Hager
Im Steuerrecht relevante Werte

Vorwort

Um der Frage nachzugehen wozu ein Finanzbeamterliternehmensbewertung braucht, muss
man sich Uberlegen, welche Werte man im Steuert®elicht. Die zweite Frage ist dann, ob man diese
Werte mittels Unternehmensbewertung ermitteln kann.

1. Relevante Werte

Der Wert tritt uns im Steuerrecht in verschiedeAespragungen entgegen. Fir die Unternehmensbe-
wertung sind relevant:

a) Gemeiner Wert i.S.d. § 10 Abs. 2 BewG

b) Teilwerti.S.d. § 12 BewG

c) Verkehrswert

Daneben gibt es noch Werte die jedoch im Zusamnmenimet der Unternehmensbewertung keine Be-
deutung haben:

* Anschaffungs- oder Herstellungskosten i.S.d. 88062 2 bzw. 3 UGB

» fiktive Anschaffungskosten i.S.d. des § 16 EStG8198

* Verkehrswert i.S.d. des LiegenschaftsbewertungsG

» fremdublicher Verkaufspreis i.S.d. Fremdverhaltensdsatzes

2. Gemeiner Wert

2.1. Literaturhinweise

Gesetz:
88 10 u. 13 BewG 1955

Richtlinie:
Rz. 2590 ff EStR 2000; Punkt 5.2 VStR 1989; Richtlinie zur Ermittlung des gemeinen Wertes von inlan-
dischen nicht notierten Wertpapieren und Anteilen (Wiener Verfahren 1996), AOF 1989/257

Bicher:
Doralt, EStG, § 6, Rz. 332ff; Schirer-Waldheim (1978), S. 24ff; Twaroch, BewG § 10 und 13

2.2. Beqriff und Bedeutung

Gemeiner Wert:
Wird durch den Preis bestimmt, der im gewoéhnlicBaschaftsverkehr nach der Beschaffenheit| des
Wirtschaftsgutes bei seiner VerduRerung zu erzielgre. Dabei sind alle Umsténde, die den Hreis
beeinflussen, zu beriicksichtigen. Ungewdhnliche paesonliche Verhaltnisse sind nicht zu berijck-
sichtigen. (8 10 Abs. 2 BewG 1955)

Der gemeine Wert ist einer der zentralsten Begd#e Steuerrechts, eine vollstandige Aufzahlung
der Anwendungen erscheint unmdglich. Als Beispé@tis aber genannt:

» Tausch (8 6 Z 14a EStG 1988)
» Einlage in eine Kdrperschaft (8 6 Z 14b EStG 1988) .
» Vergleichsmal3stab fiir eine gemischte Schenkung &atriebes (8 EStG 1988)

vgl. Rz. 5572 EStR 2000
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* Aufwertung von internationalen Schachtelbeteiligempei Optionserklarung (8 10 Abs. 32 1
KStG 1988)
» USt-Bemessungsgrundlage beim T;clusch (8 3 Abs. 1G US94)

« Bemessung der Stiftungseingangsteuer
e Umgrindung und Verlust des Besteuerungsrechtes
« Bewertung der Transfers von Sachwerten von un®iiivatvermogen bei Umgrindungen

2.3. Wie erfolgt die Ermittlung des gemeinen Wertes

Der gemeine Wertsisjrundsétzlich aus Verkaufenabzuleiten. Ein einziger Verkauf gentigt jedoch
fur die Ableitung nicht.

Ein erzielter Preis ist nur dann im gewdhnlichers€giftsverkehr zustande gekom4men, wenn er
sich durch den Ausgleich widerstreitender Intenesam Verkaufer und Kaufer gebildet hdbaher ist
der tatsachlich erzielte Preis in den Féllen denfeivergleichsprifung nicht mafRgeblich (Angehdrige,
verbundene Unternehmen).

Wenn sich der gemeine Wert von Kapitalanteilen trecis Verkéufeg ableiten I&sst, ist er auch unter
Berucksichtigung des Vermdgens und der Ertragsezhitssizu schatzen

2.4. Bewertung durch Unternehmensbewertung mdglich?

Ja, ist in einigen Randziffern der EStR und UmgrSoigar ausdricklich angefuhrt. Eigentliche Er-
mittlungsmethode fir den gemeinen Wert ist\d&sner Verfahren.

Fur die Anwendbarkeit des Wiener Verfahrens isbeachten: Wenn die tatsachlichen Verhaltnisse
des Unternehmens von den Prinzipien des WieneraWeshs starlf3 abweichen, wird ein Abgehen von
der Schatzungsmethode des Wiener Verfahrens sappmten sein.Die Gleichmafigkeit der Schat-
zung wird durch dadViener Verfahren 1996 (AOF 1996/89 v. 13.11.1996) gewahrleistet. Zur An-
wendung des Wiener Verfahrens wird im Erlass AOB2289 klargestellt;3.1. Anwendung anderer
Bewertungsverfahren

Dabei sei angemerkt, dass thetriebswirtschaftlich anerkannten Methodenauf Basis des Ertra-
ges bzw. die DCF-Verfahren durch die Ableitung desernehmenswertes aus kunftigen Nettozuflus-
sen an den Eigentiimer unter Bericksichtigung desdéitwertprinzips dieser Forderung nachkom-
men. Andere Methoden wie die Multiplikatormethoddsperechen nicht den Bestimmungen des § 13

Abs. 2 zweiter Satz Bewé.

Vgl. Rz. 318 StiftRL

Twaroch, BewG § 13 Abs. 2 Rz. 2 unter Verweis Y¥WGH 6.3.1978, 1172/77. AA BMF Pkt. Il AOF
1996/89 v. 13.11.1996

VWGH 20.01.1992, 90/15/0110 mit weiterer Literatu
Twaroch, BewG § 13 Abs. 2 Rz.4
Bundessteuertagung Bewertung 2085

vgl. Unterlage ,Methodenibersicht*
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Unbeachtlich ist das Erkenntnis des UFS SalzburgR&%Z0034-S/03 vom 19.8.2003, wonach die
DCF-Verfahren keine echten Bewertungsmethodenelkmst

3. Teilwert

3.1. Literaturhinweise

Gesetz:
8675 EStG 1988, § 12 BewG 1955

Richtlinie:
EStR Kap. 6.2 Bewertungsgrundséatze und Kap. 6.4.3. Teilwert; VStR 1989: Punkt 4.

Bucher:
Doralt, EStG, § 6, Rz.332ff; Kauba (2004); Schirer-Waldheim (1978), S 49ff; Twaroch, BewG, § 12;

3.2. Begriff und Bedeutung

Teilwert.
Ist der Betrag, den ein Erwerber des ganzen Beigih Rahmen des Gesamtkaufpreises fir dag ein-
zelne Wirtschaftsgut ansetzen wirde. Dabei ist dawuszugehen, dass der Erwerber den Betriely fort-
fuhrt. (8 10 Abs. 12 BewG 1955, gleichlautend § 6 ZStG 1988).

Bedeutung:

«  Vergleichswert fur die Bewertung von Anlageverméged Umlaufvermégen (8 6 Z 1 u. 2 EStG
1988) (Teilwertabschreibung)

* Entnahme (8 6 Z 4 EStG 1988)

» Einlagen (8 6 Z 5 EStG 1988)

*  Bewertung von Betriebsvermégen gem. § 68 Abs. 1®Ba&@855

3.3. Bewertung durch Unternehmensbewertung moglich?

Ja, es sind bei der Wertermittlung die fur denweit maRRgeblichen Prinzipien zu beachten. So ist
insbesondere das Fortfuhrungsprinzip zu beachtaitey¥8 muss der Synergieeffekt beim Besitzunter-
nehmen beachtet werden.

Beispiel 1

Die Berggasthaus GmbH ist an einer Lift AG beteiligt, das Gasthaus ist wahrend der Win-
tersaison nur tiber den Lift erreichbar. Da die Beteiligung fir den Betrieb des Besitzunter-
nehmens unerlasslich ist, hat der Liquidationswert fur die Beteiligungsbewertung keine Re-
levanz, weiters sind die Synergien des Liftes fur das Gasthaus zu beachten.

Rz. 2241 EStR fordert fir die Teilwertabschreibemge den betriebswirtschaftlichen Grundsatzen
entsprechende Unternehmensbewertung. Laut Rz. 254 eine Zuschreibung eine Bewertung nach
wissenschaftlich anerkannten Methoden voraus.

4. Verkehrswert (i.S.d. UmgrStG)

4.1. Literatur

Gesetz:

§ 12 Abs. 1 UmgrStG;§ 305 ABGB,;
Richtlinie:

UmgrStR Rz. 670ff;

Bucher:
Schwarzinger (1996), Hugel u.a. UmgrStG § 12 Kap. XI Positiver Verkehrswert;

Artikel:
Hager (2014);



4.2. Beqriff und Anwendung

Verkehrswert:
ist jener Wert, der im gewdhnlichen Eeschéftsvetrlmkmh der Beschaffenheit der Sache bei einer{Ver-
auRerung unter Fremden erzielbar ware.

Rz. 680 UmgrStR 2002 erweitert den Begriff jedoehidgehend, dass der Verkehrswert jener Wert
des Vermobgens sei, deach anerkannten betriebswirtschaftlichen Methoderermittelt worden ist.

Positiver Verkehrswert ist ein Wert grof3er als Null
Der Verkehrswert ist ein zentraler Begriff des UBig3:

Erfordernis des positiven Verkehrswertes

Art. Umgrindungsvorgang positiver Verkehrswert etélich | RZ UmgrStR

I Verschmelzung durch Eintragung bewiesen, zu-| 14, 384 u385
satzlich jedoch nur bei down-
stream-merger

Il Umwandlung nein 631

11 Einbringung ja 653

v Zusammenschluss ja 1288

V Realteilung ja 1514

\i Handelsspaltung durch Eintragung bewiesen
Steuerspaltung ja 1869

Weitere Bedeutung Verkehrswert:

» Basis fir unbare Entnahme

e Basis fir MalRnahme gegen Steuerlastverschiebung

e Basis der Berechnung der Ausgleichszahlung beit&keaig Rz. 1530 UmgrStR 2002

4.3. Erfordernis der Wertermittlung

Grund fir den positivltgn Verkehrswert istreal tGberschuldetes Vermdgean der Anwendung des
UmgrStG auszuschliel3en.

Der Nachweis des positiven Verkehrswertes ist uotgenden Voraussetzungaitht notwendig:
« Eine formlose (Zwischen)Bilanz (Status) zum Vermi@chlusstag wurde erstellt und weist fur

das einzubringende Vermdgen ein positives Eigetédagouf. '

« Es liegen keine Grinde vor, die Anlass dazu gedrepositiven Zukunftserfolgen zu 2weifeln.

« Daneben stellt in jenen Fallen, in denen materkildungspflicht des Firmenbuchgerichtes gege-
benlgst, die Eintragung im Firmenbuch ein Indizdés Vorliegen eines positiven Verkehrswertes
dar.

* Werden Kapitalanteile ohne Vererl]dIichkeiten eingebt, spricht dies i.d.R. fur das Vorhanden-
sein eines positiven Verkehrswertes.

Der Nachweisdes positiven Verkehrswertes ésforderlich :15
+  (BuchmaRige) Uberschuldung.

Rz. 680 UmgrStR 2002

0 Rz. 672 UmgrStR 2002

Vgl. die Begriindung zum positiven Verkehrswert\iresner/Mayr (2006), S 365

11
" Rz. 674 UmgrStR 2002

Rz. 674 UmgrStR 2002

13
” Rz. 674 UmgrStR 2002

s Rz. 675 UmgrStR 2002

Rz. 676 UmgrStR 2002
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* Negative Erfolgszahlen in der Vergangenheit.

* In der Vergangenheit vorgenommene (Teilwert)Abstlurggen von noch im Betrieb befindlichen
Wirtschaftsgitern des Anlagevermdgens mit dem Amnireines geringen oder gar negativen Er-
tragswertes, sofern den betroffenen Wirtschaftsglite Einbringungsvermégen eine gewisse Be-
deutung zukommt.

* Wenn das Vorhandensein des positiven Verkehrsweaesrch erklart wird, dass stille Reserven
in Wirtschaftsgutern des abnutzbaren Anlageverm&gerhanden sind und diese durch Neube-
wertungen dargestellt werden, die auf einer Nutgdager basieren, die von der bisherigen be-
triebsgewohnlichen Nutzungsdauer erheblich abwaiche

DasGesamtlkgild der Verhaltnisseist fir die Beurteilung, ob ein positiver Verkelvest vorhanden
ist, mafRgeblich.

4.4. Prinzipien der Ermittlung

Bestehen Zweifel am Vorhandensein des positivelkateswertes, so ist dieser durch ein Gutachten
nachzuweisen.

Grundsétze fir das Gutachten

» die Nachweisverpflichtung trifft dlgn Stpﬂ.

e das Gutachten muss begriindet sein

« Mangelhafte Gutachten sind nicht als Nachweis grextjg

« Die Unternehmensbewertung ist an keine feste Faimumgden.

« Die einzuhaltenden Grundséatzedienen dazu, eine objektivierte, jederzeit nactzv'&eii!bare, aus-
reichend dokumentierte und in sich methodisch sdligié Wertfindung zu garantieren.

e Gutachten zum Nachweis des positiven Verkehrswbdbsn Mindesterfordernissen zu gentgen.
Als solche gelten die im Fachgutachten ,KFS BWh"“der Folge kurz Fachgutachten) des Fach-
senates fur Betriebswirtschaft und Organisationlastituts fir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und

Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhandégesstellten Anforderungeﬁl.

e Gutachten diezglem Fachgutachten nicht entspredheérins Einzelnen auf ihre Nachweiskraft hin
zu untersuchen.

« Es st ein objektivierter Unternehmenswezrg iSd Runk des Fachgutachtens auf Basis des beste-
henden Unternehmenskonzeptes zu erstellen. ”

* Das Gutachtgsn ist durch einen Sachverstandigerszeilen. Dieser kann auch der steuerliche
Vertreter sein.

e Der Gutachter muss als neutraler Gutachter eingkibderten Unternehmenswert ermitteln und
darf bei der Erstellung und Begriindung der Untemmetsbewertung rein subjektive Entschei-

. . . 26
dungswerte nicht in die Betrachtung mit einbeziehen

. Stand-alone-Betrachtugg: Das zu bewertenden Vermiggess fur sich betrachtet einen positiven
Verkehrswert aufweisen;

16
Rz. 676 UmgrStR 2002

Rz. 673 UmgrStR 2002, beachte jedoch den GrundestAmtswegigkeit des Verfahrens, Unterlage ,Bngf
eines Gutachtens”

Rz. 673 UmgrStR 2002

Rz. 683 UmgrStR 2002

Rz. 682 UmgrStR 2002

Rz. 683 UmgrStR 2002

Rz. 673 UmgrStR 2002

Rz. 686 UmgrStR 2002, nunmehr Rz. 16 KFS/BW 1
Rz. 673, 682 UmgrStR 2002

Rz. 685 UmgrStR 2002

Rz. 685 UmgrStR 2002

Rz. 672, 673, 686 UmgrStR 2002

17

18
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« AuBerachtlassung von (echten) Synergieeffektenfusan(=stand-alone -Betrachtunza)mechte
Synergieeffekte sind jedoch zu bertcksichtigen

» Die verwendeten (Plan)GroRen und Faktoren sineinschlissig darzustellen und auf nachvoll-
ziehbare Art abzuleiten.

4.5. Methoden zur Wertermittlung
I330as Wiener Verfahren ist zum Nachweis eines zwmafiéén positiven Verkehrswertes nicht geeig-
net.

Laut Rz. 680 UmgrStR 2002 ist ein Verkehrswert janert des Vermogens, daach anerkann-
ten betriebswirtschaftlichen Methoden ermittelt worden ist Betriebswirtschaftlich nicht anerkannte
Methoden sind daher m.E. nicht anwendbar. Ausnakissvkann von den Grundsatzen des Fachgut-
achtens KFS/BW 1 abgewichen werden, wenn die Naiskvedt des Gutachtens dadurch nicht leidet.
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